
  ، قالمة 1945ماي  8جــــــــامعـــــــــة 
  ᢕᣂسيᙬة وعلـوم الᗫة والتجارᘌة العلوم الاقتصادᘭل᛿  

  قــــســـم العــــلوم التجارᗫة 
ᡧ ساع المدة:       2026ͭ 01ͭ 13التارᗫــــخ:                مالᘭة وتجارة دولᘭة 1ماسᡨᣂ المستوى:  ᢕᣌت  

  الاسم واللقب: 
  

ᢝ لالحل النمو  ᢔᣐلامتحان الذ ᢝ
᡽ᣍم نها ᢝ

ᡧᣚاسᘭة  قᘭة الدولᘭالأسواق المال 

 أجب ᗷصحيح أو خطأ مع تعلᘭل الخطأ إن وجد   الأول:  سؤالال

ᢝ نفس الوقت    .1
ᡧᣚ صحيحسوق الفوركس هو سوق فوري وآجل  

ᢝ سوق النقد الدولᘭة .2
ᡧᣚ ةᘭمᘭة من ضمن الجوانب التنظᘭات الأوراق المالᘭة عملᗫᖔسᘻ ماتᘭمن ضمن    تمثل تعل ᢔᣂعتᘌ لᗷ الجوانب خطأ

ᢝ سوق رأس المال الدولᘭة
ᡧᣚ ةᘭمᘭالتنظ 

ائح الثلاث (محلᘭة، أوروᘭᗖة، أجنᘭᙫة) .3 ᡫᣄالᗷ كون إصدار الأسهمᘌ الأسهم ال  عندماᗷ ةفتعرف الأسهمᘭدول  ᡧ ᢕᣌحتᗫ ᡫᣄأما إذا ضم الإصدار ال ،

ᡧ فقط فتعرف ᗷالأسهم ال ᢕᣌت ᢕᣂةالأخᘭة  عالمᘭائح الثلاث والدول ᡫᣄالᗷ ةᘭخطأ العالم . ᡧ ᢕᣌحتᗫ ᡫᣄالᗷ 

4 .   ᢝ
ᡧᣚ بᛞة والســـــــــᘭب لمعلومات حالᘭســـــــــتجᘻ أن الســـــــــوق ᣠيرجع ا ᢝᣠفاءة الســـــــــوق الما᜻ل القوي ل لك هو احتᜓار المعلومة لفئة ذإن الشـــــــــᜓ

ᘻ ᢝسـتجᘭب أسـعارها للمعلومات التارᗫخᘭة والحالᘭة والمسـتقᘘلᘭة المتاحة، ᛿أسـعار خطأ وលنما ᘌقصـد بها   مسـتقᘘلᘭة . 
ᡨᣎالسـوق ال ᢝᣦو

᛿ات المصــــدرة، ولا ᛒســــتطيع فيها أي مســــᙬثمر تحقيق رᗖــح غᢕᣂ عادي تفوق متوســــط عائد بيع الأســــهم وأر  ᡫــــᣄاحها ونتائج أعمال الᗖ
 السوق أو معدل العائد المطلوب عᣢ السهم ذاته عᣢ حساب الآخᗫᖁن، نᘭᙬجة لاحتᜓار هذه المعلومات. 

ᢝ السوق الثانᗫᖔةاستحقاقها، إات سيولة مرتفعة رغم طول آجال ذالسندات الدولᘭة إن  .5
ᡧᣚ البيعᗷ مكن التنازل عنهاᘌ صحيح  ذ 

ᡧ ه .6 ᢕᣌة بᘭ ة والدائᘭد جدم المديونᘌتحد ᣠتهدف إ ᢝᣦو ᡧ ᢕᣌالأطراف المتعامل ᡧ ᢕᣌم بᘭسلᙬات الدفع والᘭة معالجة عملᘭعمل ᢝᣦ ه  ذالمقاصة

 صحيح . الأطراف

ᢝ الوقت نفسه .7
ᡧᣚ دةᘌدول عد ᢝ

ᡧᣚ ةᘭصحيح يتم إصدار أسهم دول  
8.  ᙬكفاءة الᣘل تدᘭة شغᘭفاءة الخارج᜻الᗷ ،  ᢕᣂة ودون تأخ ᡫᣃاᘘالأسعار م ᢝ

ᡧᣚ دةᘌانعᜓاس المعلومات الجد ᢝ ᡧᣎوتعᣠدرجة أن   وتᜓلفة إ

ᢝ السوق ᘌعد مᘘاراة عادلة 
ᡧᣚ ثمارᙬةالاسᘭفاءة الداخل᜻ال ᢕᣂسعᙬـ خطأ كفاءة ال  

اء أو بيع أصلالعقود الآجلة   .9 ᡫᣃ ᣢطة، تمثل اتفاقا عᘭسᚽ عقود مشتقة ᢝᣦ    ᡧ ᢕᣌمؤسست ᡧ ᢕᣌه، وذلك بᘭسعر متفق علᚽ وقت لاحق محدد ᢝ
ᡧᣚ

ᢝ السوق المنظمة 
ᡧᣚ تم تداولهاᗫائنها وᗖة وزᘭأو مؤسسة مال ᡧ ᢕᣌالهامش  ماليت ᢝ

ᡧᣚ فارقᗷ اخر ᣠوت تقل من مالك ا 
 خطأ العقود المستقᘘلᘭة

ᢝ يود العمᘭل بᘭعها   .10 ᡨᣎة الᘭارة عن الأوراق المالᘘحالة أمر البيع تكون الضمانات ع ᢝ
ᡧᣚ ــــــــــ  صحيحـــ

 ᢝ
ᡧᣍة  : السؤال الثاᘭة الدولᘭم الأسواق المالᘭل تنظᝏما تتمثل مشاᘭف  :  

  ــان نوعهــا، لأن᛿ ـــــــــــعــب من مهمــة الجهــات المنظمــة لهــا مهمــا ــــــــــــــواق المــالᘭــة الــدولᘭــة ᘌصــــ ᢝ الأسـ
ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌللمتعــامل ᢝᣠإن الطــابع الــدو

ᡧ فيها من الصــــــــعب مراقبتهم والإلمام ᗷمختلف المعلومات حولهم والتأᜧد منها، وهو ما  ᢕᣌة والمتعاملᘭمصــــــــدري الأوراق المال
ᢝ هذه الأس

ᡧᣚ د من فرص الخداع والتلاعبᗫᖂواق؛ ي  
  ᢝ

ᡧᣚ ددون ᡨᣂن قد يᗫᖁثمᙬثمار خارج الحدود، لأن المســــᙬأمام الاســــ 
᠍
ل عائقا ᢝ المعايᢕᣂ التنظᘭمᘭة من دولة لأخرى ᛒشـــᜓـ

ᡧᣚ الاختلاف
 ᢝ

ᡧᣚ ــــــــــــــبق ورأينـا أنـه اء الأوراق المـالᘭـة الأجنᘭᙫـة لـدول أخرى نᘭᙬجـة افتقـارهم إᣠ الثقـة فيهـا لنقص المعلومـات حولهـا. وقـد سـ ᡫᣃ
᛿ات من كثᢕᣂ من الأحᘭان عادة م ᡫــᣄأوضــاع هذه الᗷ ةᘌدرا ᡵᣂᜧلأنهم أ ᡧ ᢕᣌن المحليᗫᖁثمᙬالمســ ᣠة المصــدرة إᘭا تعود الأوراق المال

هم من المسᙬثمᗫᖁن؛  ᢕᣂغ  
 ة قراءةᘭفᘭة كᘭوهو قض ᢕᣂن أمام مشᜓل كبᗫᖁثمᙬضع المسᘌ ة من دولة لأخرىᘭᙫالأنظمة المحاس ᢝ

ᡧᣚ الاختلاف 
 ات والمفص ــــ᛿ ᡫــــᣄة المعدة حول الᘭᙫاختلاف  المعلومات المحاســــᗷ ة تختلفᘭᙫة المحاســــᘭجعل الوضــــعᘌ ل الذي ح عنها ᗷالشــــᜓ

  طᗫᖁقة إعداد القوائم المالᘭة؛
 نها؛ᚏة للدول وما ي تج عنه من تعارض للمصالح بᘌاسات الاقتصادᘭاختلاف الس  
 يت ᢝ ᡨᣎة حلها وما هو قانون الدولة الᘭفᘭاعات وك ᡧ ᡧᣂــألة ال م الخضــــᖔع لها،  التعامل عᣢ مســــتوى الأســــواق المالᘭة الدولᘭة يثᢕᣂ مســ

 .هل هو قانون الدولة المصدرة أو المستقᘘلة
 

ᢝ نقاط السؤال الثالث: 
ᡧᣚ ةᘭف يتم إصدار وتداول الأسهم الدولᘭك ᡧ ᢕᣌ؟ب  



اللازمة لاسᙬثماراتها   المالᘭة  احتᘭاجاتها  تلبᘭة  لغرض   ᢝᣢالأص ᗷلدها   ᢕᣂة غᘭات مساهمة دول᛿ ᡫᣃ لᘘق الدولᘭة من  الأسهم  إصدار  وᗫتم 
بنوك  التوسعᘭة   من  مكونة  متخصصة  دولᘭة  هيئة  طرف  من  للاᜧتتاب  الدولᘭة  الأسهم  وتوزᗫــــع  عملᘭة  وتتم  دولᘭا،   ᢝᣠالما مركزها  وتعᗫᖂز 

ᢝ سوق الأسهم الدولᘭة من  
ᡧᣚ تم التعاملᗫة، وᘭᙫا لأطراف أجنᝣة ملᘭكة للأسهم الدول ᡫᣄصبح جزء من رأس المال الᘌ ذلكᗖة، وᘭومؤسسات مال

ال المالᘭة  المؤسسات  ᢝ توظᘭف جزء من  خلال 
ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌالراغب الدولᘭة إضافة للأفراد  ᛿ات  ᡫᣄالمقاصة، وال البنوك والسماᣃة وᗖيوت  متخصصة، 

  أموالهم لتعظᘭم مᜓاسبهم المادᘌة. 
افق مع   ᡨᣂشᜓل مᚽ ة إماᘭالسوق الدول ᢝ

ᡧᣚ مكن أن يتم إصدار الأسهمᗫالوقت نفسه، و ᢝ
ᡧᣚ دةᘌدول عد ᢝ

ᡧᣚ ارة عن إصدار الأسهمᘘهو ع
ᢝ ال

ᡧᣚ عدة أسواقالإصدار ᢝ
ᡧᣚ ةᘭفات دولᘭتوظ ᢔᣂشᜓل منفرد عᚽ ة أوᘭة، سوق الوطنᘭائح التال ᡫᣄإطار ال ᢝ

ᡧᣚ وذلك:  
ᗫحة محلᘭة؛   -  ᡫᣃ  

ᗫحة أوروᘭᗖة توجه للأسواق الدولᘭة ل᜻ن تصدر ᗷعملة مختلفة عن عملة تلك الأسواق؛   - ᡫᣃ  
ᗫحة أجنᘭᙫة توجه للأسواق الدولᘭة وتصدر بنفس عملة تلك الأسواق - ᡫᣃ  

  
ᡧ فقط فتعرف   ᢕᣌت ᢕᣂالأخ ᡧ ᢕᣌحتᗫ ᡫᣄة، أما إذا ضم الإصدار الᘭالأسهم العالمᗷ ائح الثلاثة فتعرف الأسهم ᡫᣄضم الᘌ حالة الإصدار الذي ᢝ

ᡧᣚو
ᢝ وصول  

ᡧᣚ يرغب ᢝ ᡨᣎال الدول  مالᘭة متخصصة ُي ُ ختار عᣢ أساس  الدولᘭة. وᗫتم الإصدار بواسطة تجمع دوᢝᣠ لبنوك ومؤسسات  ᗷالأسهم 
  ᗫᖁــها. وهناك أسلᗖᖔان لتوزᗫــــع الإصدار، هماالإصدار إᣠ مسᙬثم

  :حᖔــــع الإصدار؛ ِالأسلوب المفتᗫن توزᜧار أماᘭاخت ᢝ
ᡧᣚ ᢝᣞة لأعضاء التجمع البنᗫᖁك الح ᡨᣂأن ت  

 عات المحاطةᗫعدالتوزᗷ دولة الإصدار مرة أخرى ᣠــــع وتمنع الأسهم من العودة إᗫث يراقب التوزᘭح : 
ᢝ الأسواق الثانᗫᖔة

ᡧᣚ تداولها .  
  :طᗫᖁقتان للإصدار الدوᢝᣠ للأسهموتوجد 

المᘘاᡫᣃ أ.ا واللوائح   :لإصدار  ᗫعات  ᡫᣄᙬال  ᣠإ والخضᖔع  متعددة،  دولᘭة  بورصات   ᢝ
ᡧᣚ الᙬسجᘭل   ᣠإ كة  ᡫᣄال تضطر  الطᗫᖁقة  لهذه   

᠍
وفقا

ᢝ تتمتع ᗷالحجم ال᜻بᢕᣂ للمعاملات وᗖالتاᢝᣠ السيولة العالᘭة1الإدارᗫة وتحمل ما يرتᘘط ᗷذلك من تᜓالᘭف مرتفعة. ِ   ᡨᣎار الأسواق الᘭومن المهم اخت .  
ᢝ دول :المᘘاᡫᣃ الإصدار غᢕᣂ  ب. 

ᡧᣚ كونᘌ ن بيع الأسهم᜻ول ،
᠍
 لهذه الطᗫᖁقة ᘌكون الإصدار وطنᘭا

᠍
ᡧ  ِوفقا ᢕᣌن دوليᗫᖁثمᙬأخرى لمس  .  

ᢝ العملات الأجنᘭᙫة عملة هامة تحتل مركزا مرموقا :  السؤال الرابع
ᡨᣚاᘘة لᘘال سᗷ ᢝᣞᗫᖁالدولار الأم ᢔᣂعتᘌب ذلكᛞ؟  ، ما س  

ᢝ العملات الأجنᘭᙫة عملة هامة تحتل مركزا مرموقا لأسᘘاب عدة أهمها: ثᘘات قᘭمته ᙏسᘭᙫا مما ᘌجعل
ᡨᣚاᘘة لᘘال سᗷ ᢝᣞᗫᖁالدولار الأم ᢔᣂعتᘌ    البنوك

ᢝ التجارة الد
ᡧᣚ اᘌادᘭالذي يتخذ مركزا ق ᢝᣞᗫᖁجانب أن الاقتصاد الأم ᣠاطاتها إᘭه ضمن احتᗷ الاحتفاظ ᣢصة عᗫᖁالعالم ح ᢝ

ᡧᣚ ةᗫᖂة قد جعل  المركᘭول

ᢝ أسواق النقد العالمᘭة ولهذا أ
ᡧᣚ تنجز ᢝ ᡨᣎة الᘭذ معظم الصفقات المالᘭة مقبولة لتنفᘭوأصبح عملة دول ، ᢝᣠلة دفع نقدي دوᘭحت  من الدولار وسᘘص

ودولار  ᡨᣂهذه الأسواق مثل: سوق اليورودولار، سوق الب ᢝ
ᡧᣚ عض المصطلحاتᗷ دد لدينا ᡨᣂت  

وط أمر  السؤال الخامس:  ᡫᣃ ما تتمثلᘭ(خمس منها فقط) البورصةف :  

ᡧ مجموعة من المعلومات الأســــــاســــــᘭة،   ᢕᣌتضــــــم ᢔᣂح عᖔد الأمر بوضــــــᘌجب تحدᘌ ،ذ أوامر البورصــــــةᘭتنف ᢝ
ᡧᣚ اسᘘلتجنب أي الت

 ᢝᣢᘌ شمل ماᘻو: 
ᢝ تنفᘭذ العملᘭات القدᘌمة :تارᗫــــخ إصدار الأمر . 1

ᡧᣚ اسᘘه الأمر لتجنب الالتᘭصدر ف
᠑
 .ᘌحدد اليوم الذي أ

اءأو  البيعتوضيح ما إذا ᛿ان الأمر يهدف إᣠ  :طبᘭعة العملᘭة . 2 ᡫᣄال. 
 .تحدᘌد الورقة المالᘭة المعنᘭة ᗷالعملᘭة، مثل الأسهم أو السندات :اسم ونᖔع الورقة المالᘭة . 3
ائها :᛿مᘭة الأوراق المالᘭة . 4 ᡫᣃ عها أوᘭᙫثمر بᙬيرغب المس ᢝ

ᡨᣎة الᘭد العدد أو الحجم الدقيق للأوراق المالᘌتحد. 
وط السعر . 5 ᡫᣃ:  دᘌان  تحد᛿ السعر المرغوب، سواء 

᠍
 محددا

᠍
ᢝ السوق السعر الأفضل، أو سعرا

ᡧᣚ المتاح. 
ᘌ ᢝظـل فيهـا الأمر ســــــــــــــــاري المفعول، مثـل يوم واحـد أو حᡨᣎ تنفᘭـذه   :مـدة صــــــــــــــلاحᘭـة الأمر . 6

ᡨᣎـة الᘭة الزمن ᡨᣂـد الفᘌتحـد
 .ᗷالᝣامل

 فوري، آجل، خᘭارات ومستقᘘلᘭات سوق التداول:  . 7
 

 


